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Resumen

El objetivo principal fue evaluar los riesgos financieros a los que se enfrentan las empresas
floricolas en Ecuador, la metodologia fue de enfoque cuantitativo, se aplicé los métodos
exploratorio, descriptivo y analitico, la modelacion econométrica multivariante y univariante
considerando las variables de liquidez, rentabilidad del activo, rentabilidad del patrimonio y
endeudamiento para encontrar el modelo que mejor explique el riesgo financiero. Entre los
principales hallazgos se encontrd que Pichincha abarca la mayor cantidad de empresas floricolas
operativas a nivel pais con el 79% del total y le sucede la provincia de Cotopaxi con el 13%.
Mediante el modelo econdometrico mencionado, se analizaron los estados financieros de 68
empresas del sector floricola ecuatorino, estableciendo que en promedio el riesgo financiero en
este sector no deberia ser superior a 105,43 puntos y en efecto, aplicado el modelo econométrico
y con una media en la evalucion del riesgo se obtuvo un resultado de 92,18 puntos en promedio
de riesgo financiero. La evaluacion final, resultante de la modelaciéon econométrica indicod
que las empresas con con un mayor volumen financiero demuestran un puntaje de riesgo
mas alto, a pesar de ello, en base al analisis de las empresas del presente estudio, el sector
floricola ecuatoriano, posee un riesgo financiero ligeramente inferior al promedio con base en
la informacion financiera del afio 2021.
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Financial risk assessment in small and medium-sized
companies in the flower sector

Abstract

The main objective was to evaluate the financial risks faced by flower companies in Ecuador,
the methodology was quantitative, using exploratory, descriptive, and analytical methods,
multivariate and univariate econometric modeling considering the variables of liquidity, return
on assets, return on equity, and indebtedness to find the model that best explains the financial
risk. Among the main findings, it was found that Pichincha has the largest number of operating
flower companies in the country with 79% of the total, followed by the province of Cotopaxi with
13%. Using the aforementioned econometric model, the financial statements of 68 companies
in the Ecuadorian floriculture sector were analyzed, establishing that the average financial risk
in this sector should not exceed 105,43 points, and in effect, applying the econometric model
and with an average risk assessment, the result was 92,18 points on average for financial risk.
The final evaluation, resulting from the econometric modeling indicated that companies with
a higher financial volume demonstrate a higher risk score, despite this, based on the analysis
of the companies in this study, the Ecuadorian flower sector has a financial risk slightly below
average based on the financial information for the year 2021.

Keywords: Evaluation, Financial risks, Financial indicators, Floriculture companies.
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Introduccion

La gestion de riesgos financieros es una
preocupacion constante para los inversores y
los profesionales de todo tipo de compaiias,
en varios sectores donde operen. El riesgo
financiero es una parte importante de la
gestion de las empresas floricolas, ya que estas
empresas dependen totalmente de los ciclos
de produccion, la demanda y los precios. Esto
significa que en algunos afnos pueden tener
muy buena rentabilidad, pero en otros afios
pueden tener grandes pérdidas. Actualmente,
otro riesgo en el ambito empresarial que debe
ser considerado es el de fraude, presentandose
en mayores proporciones dentro de la
informacion economica y financiera, el cual
en pandemia adquirid6 un rol protagonico
dentro de las organizaciones (De La Torre y
Quiroz, 2023).

Por lo tanto, los administradores
de estas empresas deben estar preparados
para los riesgos financieros y tomar las
medidas necesarias para minimizar las
posibles pérdidas. En el caso de las empresas
floricolas, el principal riesgo financiero al que
se enfrentan es el incremento de los costos
de produccion, ya que esto puede afectar los
precios de venta de sus productos; por otro
lado, se tiene el cambio en los habitos de
los consumidores, situaciones que impactan

negativamente en la demanda.

Por tanto, el riesgo financiero es uno
de los mayores desafios a los que se enfrentan
este tipo de empresas, ya que estan expuestas
a una variedad de factores externos como:

el aumento de los costos de produccion,
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elasticidad de la demanda, aumento de la
competencia, aumento en los precios de
los suministros, cambios en el tamano del
mercado, aumento de los costos laborales,
aumento de los costos de transporte nacional

e internacional, entre otros.

En la ultima década, Ecuador ha
experimentado una serie de desequilibrios
financieros, incluyendo una recesion
econdmica y una crisis de inflaciéon que se
produjo en 2008-2009. Los intentos del
gobierno por abordar estos problemas han
provocado efectos negativos en la industria
de las flores. Estos efectos incluyen un menor
crecimiento de los ingresos, mayores costos de
produccion y mayores costos de adquisicion
debido a impuestos mas altos sobre las

importaciones (Carrasco et al., 2018).

Este articulo presenta los resultados
de una evaluacién del riesgo financiero de las
empresas floricolas de Ecuador. El objetivo
principal es evaluar los riesgos financieros
a los que se enfrentan las empresas de
flores en Ecuador mediante la modelacion
econométrica y verificar la validez del modelo
que mejor explique el riesgo financiero. Como
objetivos especificos se plantea: identificar los
factores que afectan al rendimiento financiero
de estas empresas; definir las areas potenciales
en las que se pueden abordar estos retos
y analizar como se los puede superar. Los
resultados de esta investigacion tienen como
proposito mejorar la eficacia de las practicas

empresariales.
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Desarrollo En este orden de ideas, el estudio

sobre riesgos financieros de Coronado

Estado del arte del objeto de estudio (2006), realizado en el sector Turistico de la

) o Guajira, evidencia la existencia de fallos en
La presente investigacion centra su . .. , .
) ] i ) la regulacion y supervision del area financiera
atencion en el riesgo financiero como objeto
de estudio. Segin Cruz (2020), hace 15

anos atrds la actividad bancaria basaba su

de las empresas. Las crisis también son un
resultado de afios de exceso de liquidez

en ¢épocas de opulencia, consecuencia de

operatividad en la concesion de créditos, lo . . . .
politicas monetarias nacionales bastante libres

ue explica que hasta entonces las entidades . . L
1 P q y hasta descontroladas. Dicha investigacion

se limitaban a gestionar el riesgo de crédito .
es importante por cuanto apertura un debate

mas el riesgo financiero no siendo esto algo . .
acerca de la complejidad de los instrumentos

unico o propio de las entidades financieras, financieros para realizar el andlisis y la

sino que existe en todo tipo de empresas desde ., . . .
gestion del riesgo, la asignacion de una

las Instituci Fi i IFI) hasta 1 o . . .
as Instituciones Financieras (IFI) hasta las probabilidad demasiado baja a los escenarios

empresas floricolas, en donde se aplica esta .
extremadamente negativos, lo que lleva a

investigacion, con la aclaracion que al riesgo . . . .
una infravaloracion del riesgo sistémico

no se lo puede desaparecer, mas se lo analiza )
al ampararse en la creencia de que nunca

como un elemento que puede ser gestionado .
ocurriria.

de forma adecuada.

Gray, Echeverria y Luna (2007),

Pirani (2022), determina que en .
encontraron que las empresas realizan

Latinoamérica se evidencia que la gestion . . .
esfuerzos para reducir los riesgos, mediante

de riesgos en las empresas ya no se ve como S,
la optimizacion de los procesos que demanda

un 4area dedicada unicamente al Compliance, . .. [
la prestacion de los servicios turisticos y sus

cada vez mas se considera como un area . ) .
operaciones con el fin de reducir el riesgo de

estratégica para la continuidad y sostenibilidad .. . , ) .
gicap y liquidez y ademas reduce el riesgo operacional,

del negocio, donde las organizaciones han . ., .
capacitando al personal en atencion al cliente

experimentado diferentes cambios, muchos . . .,
y procesos internos, que permitan reduccion

de estos a causa de la transformacion digital . . .
de costos de operacion y minimice el riesgo.

y la aparicion de nuevas tecnologias. En esa . .
En este trabajo se presenta un estudio

vertiginosa transicion carente de controles en . . .
empirico sobre el comportamiento del riesgo

la que se han visto inmersas las compafiias casi e . .
crediticio bancario, al objeto de, por una

sin darse cuenta, se han generado ambientes . L. .
parte, contrastar estadisticamente los distintos

ropicios para que diferentes actores internos . . e . .
prop para q i indicadores utilizados en la praxis bancaria;
o externos perpetren acciones fraudulentas

y por otra, ofrecer una primera aproximacion
(De La Torre, 2018).

de un modelo econdmico-financiero de
prediccion construido a partir, tanto de

técnicas univariantes, como multivariantes,
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en donde se dispone de una muestra de cien

empresas, clasificadas convenientemente
por parejas, distinguiendo entre empresas
normales y morosas. Resulta importante esta
investigacion por cuanto demuestra mediante
una aplicacion del andlisis multivariante, la
elaboracion de una funcién discriminante
no sectorizada, con la que los investigadores
obtienen un nivel de aciertos superior al 76%,
siendo un modelo bastante fiable, ya que
sus variables estan libres de correlaciones y

comportamientos anomalos.

En Ecuador, Bastidas (2020), define
los procesos financieros a ser analizados en la
visita de campo de las empresas seleccionadas,
en donde se aplica una matriz de levantamiento
de informacion para determinar una matriz
en donde se define: el mapa de procesos que
muestra la interaccion a nivel macro entre los
procesos operativos y los de apoyo, la cadena
de valor que detalla las actividades de valor
tanto fisicas como tecnologicas que realiza la
empresa, el flujo diagramacion donde se dan
a conocer los responsables que intervienen en
el proceso y la secuencia de actividades que

debe llevar a cabo cada uno.

Casal (2021), analizalaincidenciadela
declaratoria de emergencia sanitaria mundial
causada por la COVID-19 en la gestion
financiera del sector floricola ecuatoriano,
durante el afio 2020. Ese estudio, lo ejecuta
por medio de la identificacion de los factores
que incidieron en la disminucidn dentro de los
ultimos afios en las exportaciones de flores,
efectia un analisis del comportamiento de
las exportaciones, identifica la aportacion en

la economia ecuatoriana de las exportaciones
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de flores, establece la competencia a nivel
internacional. Como resultado encuentra que
las empresas del sector floricola enfrentaron
desafios implicitos de la pandemia por la
COVID-19 anivel organizacional, tales como:
limitacién en la capacitacion del personal
por medio telematico, escasa oportunidad de

obtener apalancamiento, entre otros.

Cadena (2021) realiza un analisis
en las empresas floricolas ecuatorianas,
afirma que su aplicacion permitird que las
mismas obtengan beneficios tales como:
fortalecer la gestion financiera, uso eficiente
de los recursos, reduccion de costos y gastos,
incremento y mejora de la produccion a
través de la inversién, cumplimiento de
obligaciones a tiempo y mejora en el proceso
de recuperacion de cartera. Segin Cadena
(2021), aplicar modelos de prediccion de
solvencia ayudan a tomar mejores decisiones
y fortalecen la conservacion y progreso de
las entidades. En este sentido, el investigador
aplica el modelo de prediccion del fracaso
empresarial de Springate a 135 empresas
floricolas ecuatorianas activas clasificadas por
su tamafio, cuyas actividades econdomicas son
el cultivo de flores, incluida la produccion de
flores cortadas y capullos, y la venta al por
mayor de flores y plantas, durante el periodo
2015 — 2020. Esa investigaciéon resulta
importante para el presente estudio por cuanto
aplica un método de analisis de la solvencia
en el sector floricola del Ecuador que permite
la comprension de la dindmica del mercado
productor y exportador de las floricolas del
pais; el modelo se concentra en el rendimiento
sobre la inversion y el efectivo a corto plazo
mas que en el largo plazo, es decir, esta
enfocado en el capital de trabajo y como éste

se mueve con la inversion.
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En este contexto, Chiliquinga y
Maiguashca (2022), investigan sobre el uso de
derivados financieros como herramienta para
reducir los riesgos financieros en el sector
floricola de la provincia de Pichincha, en donde
presentan un enfoque mixto, utilizando un
analisis historico de los derivados financieros,
aplican entrevistas a expertos y encuestas
a una poblacion de 73 empresas floricolas
obtenidas de la lista de socios del gremio de

Expoflores.

Dicho estudio es importante para esta
investigacion por cuanto obtienen el costo
que significaria para el productor floricola
utilizar las opciones para reducir los riesgos
financieros, teniendo asi que cancelar una
prima. Los investigadores se ayudan de un
analisis univariado para el procesamiento de
las encuestas, un estudio de volatilidad de los
precios de los ultimos ocho afos y aplican el
método estadistico denominado Black and
Scholes para realizar un analisis comparativo
e identificar las ventajas y desventajas de los
diferentes tipos de derivados financieros que
ayude a determinar la conveniencia econdmica
y disminucion del riesgo financiero al utilizar

un tipo de derivado.

Un hallazgo importante del estudio
de Chiliquinga y Maiguashca (2022) es que
el sector floricola a pesar de las dificultades
que ha atravesado se ha mantenido estable
en el mercado exportador ya que el uso de
derivados financieros permite reducir los
riesgos del sector, tales como la volatilidad de

los precios y el riesgo de liquidez.

ST ALA

El estudio realizado por Cedefio y Loor
(2022), evalua la situacion financiera de las
floricolas ROSEAMOR, FLORECAL, HOJA
VERDE y QUALISA de la ciudad de Cayambe
y su contribucién al objetivo cinco del Plan
Nacional de Desarrollo Toda una Vida para
el periodo 2017 - 2020. Los autores dividen
el estudio en dos fases, la primera utiliza
una investigacion bibliografica, exploratoria
y de campo, mediante el método deductivo,
inductivo, sintético, analitico, descriptivo
y exploratorio con ayuda de diagrama de
Ishikawa, matriz SW+2H y analisis estadistico.
En la segunda fase aplican el calculo, analisis
y pronostico de las razones financieras
para identificar los riesgos mercantiles que
envuelven al sector floricola. Se encuentra
como resultado que el sector floricola presenta
problemas financieros referentes al nivel de
rentabilidad y endeudamiento, no obstante,
este sector contribuye a las metas y politicas
establecidas en el objetivo cinco del plan de
gobierno con respecto a las exportaciones y

empleo.

En este contexto, el estudio realizado
por Castellano (2022), donde se definen
los factores financieros y tributarios que
los productores floricolas del norte de
Pichincha deben considerar al momento
de exportar su producto. Este estudio es de
metodologia mixta, analizan la concentracion
de produccion floricola que se da en una
zona especifica, tanto en agencias de carga,
exportadores y productores en general. Esa
investigacion presenta algunos fundamentos
tedricos,  relacionados  con  aspectos
financieros y tributarios que deben consideran
los floricolas al

productores exportar

Ayala-Jacome Alexis David & De La Torre-Lascano Carlos Mauricio
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directamente sus productos; asi también,
presenta estrategias orientadas a la toma
de la mejor opcion al momento de expandir
el negocio con la exportacion directa de las

flores.

En lo referente a los estudios
locales, Heredia (2022), analiza el riesgo de
insolvencia de las floricolas ubicadas en la
ciudad de Latacunga, provincia de Cotopaxi,
entre el periodo 2012-2019 con un total de
13 empresas de 8 afios de actividad continua.
Esta investigacion identifica que el modelo
estadistico Z1- Altman es una herramienta
funcional que puede ser un buen predictor
de la situacion financiera de las floricolas;
la insolvencia y mediciéon del riesgo. El
estudio presenta como resultado que de las
13 empresas de tipo societario a las cuales
se aplicd el modelo estadistico puntaje Z, la
empresa QUITO INORFLOWERS TRADE
CIA. LTDA, es una de las empresas que se
encuentra en una zona de riesgo de quiebra
durante todos los afios de estudio, a su vez,
la empresa que tuvo el mejor desempefio
financiero es SANBELFLOWERS CIA.
LTDA. desde el afio 2012 al 2017 se ubica
en una zona segura por lo que no presentan

problemas de insolvencia.

Panchi y Rocha (2023), realizan el
analisis de los efectos financieros mediante
encuestas a 31 empresas y disefian una
propuesta para las MiPyME del sector
agricola, en donde crean un modelo de riesgo
financiero que permite a las empresas evaluar
los riesgos y mitigarlos. En el diagnostico de
la situacion financiera de las MiPyME del

sector agricola se aplican los coeficientes
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discriminantes del modelo de Altman, como
resultado encuentran que en la calificacion
general de las empresas, 13 se encontraron
en zona de quiebra, significando que existe
una alta probabilidad que las empresas se
declaren en bancarrota en el futuro cercano,
11 empresas se localizaron en zona gris y 7

empresas se clasificaron en zona segura.

Chasi  (2017),
investigacion realizado en
FEGACON Cia. Ltda,

problematicas referentes a la ineficiente

en el trabajo de
la  Empresa

aborda las

estructura organizacional e incumplimiento de
normas, debido al descuido, desconocimiento
o falta de prevision. Esa investigacion analiza
los riesgos en el area financiera en la Floricola
FEGACON Cia. Ltda., mediante la evaluaciéon
de los procesos financieros, para fortalecer el
Control Interno. Como metodologia utiliza la
inductiva-deductiva, de campo y las técnicas
como entrevistas y encuestas las cuales
fueron dirigidas al personal que labora en el
departamento Financiero. Concluye que el
departamento financiero no dispone de un
Sistema de Gestion de Riesgos, por lo que
no cuenta con instrumentos que permitan
medir, evaluar la exposicion al riesgo, y
prever acciones de mitigacion acorde a las
necesidades, porque no hay una cultura
de riesgo y no existe una asignacion de
presupuesto y responsable para desarrollar
la gestion, por lo que toman decisiones
empiricas, que no es lo mas factible por lo
que la empresa en si esta vulnerable a grandes
pérdidas econdémica, que si se concreta dichos

riesgos seran irreversibles.
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En el estudio realizado por Murillo
(2022), explica que aplicar nociones de
gestion de riesgo operativo constituye un
proceso de analisis de las exposiciones de
riesgos que enfrenta la empresa por eventos
derivados de sus procesos internos, donde
se perfila la determinacion efectiva de
riesgos financieros. Esta investigacion es
importante porque presenta una propuesta
de gestion de riesgo operativo para la
Floricola Espinosa Chiriboga S.A. Se basa
en un enfoque cualitativo para eventos y
para la interpretacion de la informacion de la
situacion actual a partir de datos histéricos,
con analisis deductivo e inductivo para
la descripcion objetiva y sistematica del
contenido. Como técnica utiliza la revision
documental y la entrevista semiestructurada.
Como hallazgo importante se encuentra que
existen vacios en la gestion de riesgos, por lo
que la floricola es sensible a riesgos operativos
a pesar de las perspectivas estratégicas de
regulacion, control y seguimiento, asi como
de recuperacion practica en el caso de que los
riesgos financieros detectados que incidian
negativamente en los procesos internos, que

se llevan a cabo de forma sistematica.

Anchatufia (2022 evalta la situacion
financiera y de riesgos de las empresas
floricolas durante la pandemia por la
COVID-19, toma una metodologia de orden
bibliografico-documental y descriptivo, con
informacion de los estados financieros en el
portal de la Superintendencia de Compaiiias
Valores y Seguros (SICVS) que corresponden
al periodo 2019-2020, con esto evalua el
desempefio financiero de 24 empresas del

sector floricola de la provincia de Cotopaxi,

SIGMA
mediante indicadores de liquidez, solvencia,
gestion y rentabilidad. El resultado es que el
sector floricola ha tenido durante la pandemia
una condicion estable de los indicadores de
liquidez y solvencia, aunque otras ratios se
vieron afectadas por esta externalidad, como
es el caso de la gestion y la rentabilidad, esto
se debe a las pérdidas econdmicas por la falta
de aerolineas para el traslado de las flores,
lo que derivo en la cancelacion de pedidos a

nivel nacional como mundial.

Nuiiez (2021), muestra la informacion
financiera de siete empresas del sector
floricola de la provincia de Cotopaxi,
categorizadas como empresas grandes y que
han presentado la informacion respecto a sus
estados financieros durante el periodo 2012-
2019. En este estudio, se examina la situacion
real de cada empresa a través de un anélisis
descriptivo que permite determinar el nivel
de eficiencia en el manejo del flujo operativo,
financiero y de inversion; analiza cada uno de
ellos a través de ratios que permiten conocer
cuantos dolares generan en relacion con las
ventas, cuanto de flujo de efectivo se necesita
para pagar las deudas a corto y largo plazo y
que tan dependiente son las empresas de su
financiamiento. Esta investigacion sefiala
que las variables como el apalancamiento
financiero, apalancamiento operativo, nivel de
endeudamiento, la rentabilidad tiene relacion
con el flujo operacional, flujo de inversion,
fluyjo de financiamiento y, ain mas, con el
flujo de caja neto donde el resultado indica un
modelo adecuado dejando la posibilidad de
utilizar otras variables al analizar el modelo

relacionado al flujo de inversion.
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Metodologia

El proyecto se realizd con un enfoque
cuantitativo, la metodologia utilizada en la
presente investigacion se basa en los métodos
exploratorio, descriptivo y analitico, los
mismos que sirvieron de base para identificar,
reconocer y analizar los datos obtenidos.
Se empled la regresion lineal multiple y
univariante para revisar si las variables por
si solas explican el riesgo financiero o si
mejoran al unirse en un solo modelo, lo que
aportara a dar cuenta de las causas principales
que pueden llevar a una empresa floricola
a un mayor o menor riesgo financiero. Para
tomar decision, se establecieron las siguientes

hipotesis:

HO: Si R? no es mayor o igual a 0.70,

se rechaza el modelo regresivo.

H1: Si R? es mayor o igual a 0.70, se

acepta el modelo regresivo.

En caso de que los R? en ninguna de
las ecuaciones resulten superiores o iguales
a 0.70, se toma decision con el coeficiente
Durbin-Watson, que indica que si el valor
es igual o superior a 2, el modelo puede ser

usado para prediccion.

Poblacion y muestra

En base a Bernal (2010), para este tipo
de investigacion se consideré como poblacion
a todas las MiPyMES del sector floricola
ecuatoriano, datos que se obtuvieron de la
Revista Ekos (2023), en donde se encontraron

80 empresas floricolas registradas en la
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base de datos de 2021. Una vez recabada
esta informacion, se procedio a filtrar la
informacion de acuerdo a aquellas empresas
que han seguido activas segun el Servicio
de Rentas Internas (SRI) (2023), donde se

determino que son 68 empresas activas.

Tabla 1
Poblacion Empresas floricolas ecuatorianas activas en

el 2023

Estado SRI (2023) Cantidad
Activas 68
Pasivos 8
Suspendidos

Cerradas

TOTAL 80

Nota. La tabla muestra el estado de las empresas
floricolas ecuatorianas segin el Servicio de Rentas

Internas (2023).

Para el calculo de la muestra, se
consider6 solamente las empresas activas
en el SRI, se aplicé la formula estadistica
de poblacion finita en la que se obtuvo lo

siguiente:

3 N*Zz.v:.p*q
_82*{:N—1)+Zz*]}*q
68+ 1,962+ 0,5+ 0,5

= 0,052+ (68— 1)+ 1,962 = 0,5 + 0,5
65,3072

1,1279
n = 58 empresas

mn

n

n=

Seguidamente, la estratificacion de
las empresas se tomd por peso ponderado de
acuerdo al numérico de cada Provincia, en

donde se obtuvo el siguiente resultado:
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Tabla 2 liquidez, activos, rentabilidad, endeudamiento;
Estratificacion de la muestra mientras que la variable dependiente: riesgo,
Numero de <y C .y, , .
Nimerode empresascon  S€ establecid con la desviacion tipica de cada
. . €S0 . i i
P empresas - informacion una de las empresas respecto de su rendimiento
Provincia Cantidad ponderado calculado financiera en
por la superin- de acuerdo con Segura (2021).
provincia tendencia de
compaiiias
1 . .,
Azuay 2 3% 2 A continuaciéon, se resume la
Cotopaxi 9 13% 8 8 . ., .. .
P 0 informaciéon de los indicadores financieros
Imbabura 3 4% 3 1
calculados con base 2021 para las empresas
Pichincha 54 79% 46 44
Total 63 100% 53 54 floricolas ecuatorianas.

Nota. La tabla muestra la estratificacion de las empresas

floricolas por peso ponderado.

La tabla 2 evidencia dos hallazgos
importantes. El primero, que el 79% de
empresas floricolas se encuentran en la
provincia de Pichincha, seguidas de un
13% que estan ubicadas en la Provincia de
Cotopaxi. El segundo hallazgo es que si bien
el numérico de empresas calculadas para
la muestra es de 58 empresas, en la base de
datos del afno 2021 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros (SICVS) se
cuenta con la informacion completa de 54 de
ellas. A partir de esto, se procedid a descargar
cada uno de los informes financieros de la
SICVS (2021) para continuar con la siguiente
fase de la investigacion, correspondiente
al céalculo de los indicadores financieros y

modelacion econométrica.

Resultados

Para la construccion del modelo
econométrico se trabajo con la informacion
de los estados financieros de las 54 empresas
floricolas ecuatorianas registradas en la tabla
2. Se calcul¢ los indicadores financieros que

funcionaron como variables explicativas:
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Tabla 3
Cdlculo de los indicadores financieros de cada floricola
ENDEUDA DESWV.
EMPRESA PROVINCIA  LIQUIDEZ ROE ROA Y=RIESGO
MIENTO ESTANDAR

1 PLANTACIONES MALI-

MA CIA. LTDA. Azuay 1,75 11,61 0,06 0,80 1.060,31 32,56
2 AGROGANADERA ESPI- .

NOSA CHIRIBOGA SA. Cotopaxi 1,19 16,37 0,05 2,52 1.392,79 37,32
3 AGROPROMOTORA

DEL COTOPAXI AGRO- Cotopaxi 1,30 14,42 0,06 1,59 1.251,18 35,37

COEX S.A.
4 ECUANROS ECUADO-

RIAN NEW ROSES SO- Cotopaxi 1,54 16,13 0,09 0,82 1.375,41 37,09

CIEDAD ANONIMA
> E%R_EQUATOROSES Cotopaxi 0,70 27,39 0,10 1,80 2.337,33 48,35
6 GROWERFARMS S.A. Cotopaxi 1,15 511 0,02 1,08 679,19 26,06
7  NARAN]JO ROSES ECUA- .

DOR S.A. Cotopaxi 1,30 -20930 -0,73 1,85 35.475,58 188,35
8 NEVADO ECUADOR NE- .

VAECUADOR S.A. Cotopaxi 0,81 2,75 0,01 1,94 561,79 23,70
9  PAMBAFLORS.A. Cotopaxi 3,66 21,11 0,18 0,17 1.769,45 42,06
10 FALCONFARMS DE

ECUADOR S.A. Imbabura 0,41 727,00 3,66 0,98 559.429,33 747,95
1 ?:ASACORPORATION Pichincha 0,39 76,49 -0,43 0,79 3.084,45 55,54
12 AGRICOLA TABACUN- L.

DO, AGRITAB CL. Pichincha 3,14  -18751 -1,16 0,62 27.741,57 166,56
13 AGRIFEG SOCIEDAD L.

ANONIMA Pichincha 0,52 273,15  -1,06 -3,58 86.495,30 294,10
14 ALKAVAT CIA. LTDA. Pichincha 1,50 9,56 0,04 1,16 930,76 30,51
15 ARBUSTA CLTDA. Pichincha 13,79 -71,40  -0,62 0,16 2.545,30 50,45
16 BELLARO S.A. Pichincha 127 -130,58 -0,71 0,85 12.019,07 109,63
7 SBgUTIQUE FLOWERS Pichincha 1,54 -2,29 0,00 7,52 348,22 18,66
18 CERESFARMS CIA " Pichincha 1,63 2,57 0,02 0,70 553,27 23,52

LTDA.
19 DENMARS.A. Pichincha 0,19 24,02 0,03 6,16 2.022,28 44,97
20 ECOROSES S.A. Pichincha 1,97 16,63 0,11 0,47 1.412,42 37,58
21 EXPORTADORA DE L.

FLORES EXPOFLOR C.L. Pichincha 1,45 512 0,01 2,79 679,65 26,07
22 FEELFLOWERS CIA- " pichincha 2,15 621 -0,02 1,76 217,45 14,75

LTDA.
2 glgRENTINA FLOWERS Pichincha 391 -215,68  -1,32 0,64 37.918,93 194,73
24 FLEUROS.A.FLEUROSA  Pichincha 1,30 2,55 -0,01 1,10 338,70 18,40
25 FLORES DE LA COLINA L.

FLODECOL S.A. Pichincha 1,00 -888,44  -1,50 4,92 752.538,02 867,49
26 FLORES DE NAPOLES L.

FLORNAPOL S.A. Pichincha 1,10 37,86 0,08 3,45 3.459,23 58,82
27 gLAORES DEL COTOPAXT b, hincha 332,96 146 -0,01 0,00 380,04 19,49
28 FLORES ECUATORIA-

NAS DE CALIDAD S.A.  Pichincha 3,37 1961 0,14 0,39 1.645,07 40,56

FLORECAL
29 FLORES EQUINOCCIA- b pincha 177 1868 004 322 1.570,99 39,64

ﬂ-l REVISTA SIGMA/ Vol. 10, N.02, 2023 (pag. 122-143)
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30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45
46
47
48

49
50
51

52

53
54

FLORES PARA EL MUN-
DO FLORMUNDO CIA.
LTDA.

FLORES SANTA MONI-
CA NANTA CIA. LTDA.

FLORES VERDES S.A.
FLORDES

FLORES Y FRUTAS FLO-
RIFRUT S.A.

FLORICOLA LA RO-
SALEDA S.A. FLOROSAL

FLORICOLA LAS MA-
RIAS FLORMARE S.A.

FLORICOLA SAN ISI-
DRO LABRADOR FLOR-
SANI CIA. LTDA.

FLORISOL C LTDA

FLOWERVILLAGE CIA.
LTDA.

GALAPAGOS  FLORES
GALAFLOR S.A.

GARDAEXPORT S.A.

GUANGUILQUI AGRO-
PECUARIA INDUSTRIAL
S.A. GUAISA

HOJAVERDE CIA. LTDA.

INVERSIONES PONTE-
TRESA S.A.

JARDINES PIAVERI CIA.
LTDA.

JOYGARDENS S.A.
MYSTICFLOWERS S.A.
NATUFLOR S.A.

NEUMANN FLOWERS
NEUFLOWERS CIA.
LTDA

PRODUCNORTE S.A.
ROSAPRIMA CIA. LTDA.

ROSE CONNECTION
ROSECON CIA. LTDA.

SOCIEDAD AGRICOLA
VICTORIA S.A. SAVISA

SOLPACIFIC S.A

ECUATORIAN FLOWER
GRUNKO CIA. LTDA.

SUMA
MEDIA ARITMETICA

Desviacion estandar

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha
Pichincha
Pichincha

Pichincha

Pichincha
Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

Pichincha

2,04

13,07

1,04

0,75

1,23

0,90

1,04

1,72

0,59

0,87

1,45
0,38
1,31

1,26

0,83

1,74

1,08

28,32

1,13

1,24

456,12

8,45

2,85

14,22

-318,67

-316,09

8,33

4,51

38,79

3,60

0,97

-206,39

2,27

61,31

0,42
-0,58
7,34

39,85

3,46

2,43

-99,76

2,72
22,32
122,13

-1131,48

-20,95

0,00 1,90
0,03 0,08
0,08 0,86
-0,29 10,10
-0,82 2,86
0,04 1,01
0,01 6,12
0,12 2,15
0,01 2,21
0,00 3,14
-0,60 2,46
0,02 0,41
0,03 0,84
0,01 14,76
0,13 3,69
0,00 0,62
0,00 3,40
0,02 2,41
0,06 5,14
0,01 1,56
0,01 1,29
-0,64 0,56
0,03 0,04
0,07 2,17
0,06 10,23
-4,45 126,71
-0,08 2,35

490,15

566,66

1.236,98

88.635,55

87.108,31

857,72

648,50

3.569,27

602,94

480,47

34.385,01

539,51

703,82

871,78

6.767,63

456,95
414,99
800,65

3.696,52

596,17

546,81

6210,75

560,28
1872,81
20473,96
1.804.327,26

33.413,47

182,79

SIGMA

22,14

23,80
35,17
297,72
295,14

29,29

25,47

59,74

24,55

21,92

185,43
23,23

26,53

29,53

82,27

21,38
20,37
28,30

60,80

24,42

23,38

78,81

23,67
43,28

143,09

Nota. La tabla muestra los indicadores financieros calculados para las empresas floricolas ecuatorianas en base a

los estados financieros publicados en la SICVS (2021).
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El modelo econométrico del cual se partié en

este estudio fue el siguiente:

Y = Bu +51x1 +BEXE + -+ ann + £

Modelo 1 especificado: Liquidez, Roa, Roe,

Endeudamiento

Rf = By + B Li + ByRoa + ByRoe + ByEn + ¢

Donde:

Rf: Riesgo financiero

Li: Liquidez

Roa: Rentabilidad del Activo

Roe: Rentabilidad del Patrimonio

En: Endeudamiento

Modelo calculado:

Yorasge = 10543 — 02900 + 173.14Roa — 0.70 Roe — +.77En + ¢

Figura 1

Modelo Multivariante de 4 Variables Explicativas

Dependent Vansble ¥ RIESGO0

Methesd: Least Squares

Date: (223 Time: 14:14

Sample [adusied) 154

Inciuded cbsenvabions, 54 after adustrents

Variable Cosficien!  Sid. Emor oSAatishic Prob.
[4 1054336 2607062 R006TA1 00002
LICUNDER 86114 0441540 DBATOR 050300
ROA 1T3422 5035385 3436482 00092
ROE SLUESSTHE  QU1B1622  -3A52608 (003
EMDEUDAMENTD -4 TE8432 1009132 0671633 05040
Reaquared 0244768  Mean dependent war 02 21644
Adpsied R-squared 0183116 S0, dependan var 150.300T
5E of regression 1438867  Akadke info crienion 12,5654
Sum squared resid 1015677 Schwearz cribarion 13.04851
Log kaliood =H2IGE? Harnan-Dusnn criles 12 93637
[F-5L3050¢ JSTNTS  Durbin-yalson sia 203774
Proby{F-statistic) QL00THE

Nota. La figura muestra el resumen de los coeficientes

calculados para el modelo econométrico completo.

REVISTA SIGMA/ Vol. 10, N.02, 2023 (pag. 122-143)

Al correr el modelo multivariante de
4 variables explicativas, se encontro que el
R? es de 0.24 y el R ajustado de 0.18, lo que
indica que el modelo no puede ser aceptado
por cuanto en su conjunto las variables
explicativas no se ajustan a la prediccion
de riesgo financiero que se necesita para las

empresas floricolas.

Por tanto, se procede a correr modelos
regresivos eliminando 1 de las variables
en cada uno de ellos como se demuestra a

continuacion:

Modelo Multivariante 2 de 3 Variables

Explicativas: Liquidez, Roa, Roe

Modelo especificado:

Rf - Bn + B-]_Li ‘l‘ BERGQ ‘l‘ BERUE ‘l‘ £

Modelo calculado:

Yeraege = 93.96 — 0,25Li + 164.04Roa — 0.66 Roe + ¢

Figura 2

Dependent Variable: Y_RIESGO

Method: Leas! Squares

Date: MZ2T/Z3 Tima: 07:17

Sample {acdjusted): 1 54

Included observations: 34 afler adjusiments

Wariabhe Coslhaenl  Sid Emor L3asbe Prod
c 86184 1850415 460%dT1 0.0000
LIQLmDEZ 246454 0435168 0566385 05737
ROA 1640358 4B.2507T6 3309081  0.0013
RiOE 661418 0171490 3856856  0.0003

1
R-squared 0237814 Mean dependent var G2 2644
Adjusled R-squared 0192083 5.0, dependent var 188,3097
5.E. of regression 1431043 Akaibe info critesion 1283747
Sum squared resid 1025230,  Schwarz criterion 12 88480
Log likelihood =M26117 Hannan-Ouinn criter. 1288429
F-statistiz 5200257 Durbin-Vatson stat 20131
Prob{F-stataic) Wit

Nota. La figura muestra el resumen de los coeficientes
calculados para el modelo econométrico con 3

variables: liquidez, ROA y ROE.
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Modelo Multivariante de 3 Variables
Explicativas: Liquidez, Roa, End

Modelo 3 especificado:

Rf =By + B,Li + B;Roa + B;Roe + B.En + ¢

Modelo calculado:

Yaresgo = 86.66 — 0,23Li + 17.72Roa + 3.81 En + ¢

Figura 3
Dependant Varisble: ¥ _RIESGE0
Method: Least Squanes
Diate: 42T Tima: 0721
Sampla (adjusted): 1 54
Included obsarvations: 54 after adjusiments
Variable Coafficiert Sid. Emor t-Giatistic Prob,
C BEESS06 2929515 2958001  0.004T
LIQWNDEZ 0F29ME 0488652  JD459E5T  DE4TE
R 17667 34105851 0519466  0.5057
EMDEUDAMIENTD  JE18038  7BI62TT 0501300 D.E184
R-sguared 0016000 Mean dependent var 02.21644
Aljusied R-squared Q043040 5.0, dependent var 159,307
5.E. of regression 1E2T019  Alake info critenon 13.09290
Sum squared resd 1323506,  Schwarz criterion 13.24024
Lo kkedihood =3495084 Hanman-Duwen criler, 13.14972
F-slalistc DZTI008  Durbin-¥Vatson stal 2076203
Prob{F-statistic) DuE4E002

Nota. La figura muestra el resumen de los coeficientes
calculados para el modelo econométrico con 3

variables: liquidez, ROA y Endeudamiento.

Modelo 3  Variables

Explicativas: Liquidez, Roe, Endeudamiento

Multivariante de

Modelo 4 especificado:

Rf = By + B,Li + B,Roe + B3En + ¢

Modelo calculado:

Viresgo = 85.79 — 0,23Li — 0.19Ro0e + 1.79 En + ¢

Ty p————

SIGAA
— . E—
Figura 4
Dependent Variable: Y_RIESGO
Method: Lesst Squanes
Dale: 04727023 Tame: 0722
Sample (adusted): 154
Inchuded observalions: 54 aller adjusiments
‘Variabla Coefficient 5 Emor  -Stafistic  Prob
C B5.TO202  ZE40059  3020TE3  0.0040
LIQDEZ 23371 D.456624 D4EBD3%S  DE330
RDE 4195964 0119986 -16B6561 0i0ig
ENDEUDAMIENTO 1763880 7540411 0237800 o012
Resguared 0062753 Mean dependent var 9221644
Adprsled R-aguared 0006518 5.0, dependent var 159.3097
SE. of regression 1587897 Akaike info crileden 1304423
Sum squaned retid 1260700,  Schwarr crilefion 1318156
Log likelihood -3E1841  Hannan-Cuinn criter 13.90405
Feslanghic 1015901  Durber-WWalson stal 2100317
Prob(F -statralic) 0.351508

Nota. La figura muestra el resumen de los coeficientes
calculados para el modelo econométrico con 3

variables: liquidez, ROE y Endeudamiento.

Modelo Multivariante de 3 Variables

Explicativas: Roa, Roe, Endeudamiento
Modelo 5 especificado:

Rf = By, + B,Roa + B,Roe + B;En + ¢

Modelo calculado:

Yaresge = 10156 — 172.02Roa — 0.69Roe — +.15En + ¢

Figura 5
Depercant Varable: ¥ RIESGD
Method: Least Squares
Date 427723 Tk 07-24
Sampla (adusted) 1 54
Included chearvations: 54 after adjusiments
\ariabie Coefficient  Sid, Eror  -Shafistc  Prob,
G 1015633 2554508 31075846 Q0002
ROA 1720182 50060M2 3436137 Q00
ROE DGRSTET  0B04G4  -3B55538 00003
EMDELUDAMEENTD 4163418 8994455 0503816 0S883
[Fsguaned 0235756  Mean dependent var 2264
Adjustad R-squared 0182554 5.0 depanden var 159 3087
S.E. of regression 1439450 Akake info criterion 1283684
Sum squared resid 1024582 Schmearz criterion 1258407
Lo lsndihood “HeEME  Harnan-Quinn crite, 12 B0
Fslatestc 5214087 Durbin-Watson stal 2017508
Proizd F-slatrstic) Q0TS

Nota. La figura muestra el resumen de los coeficientes
calculados para el modelo econométrico con 3

variables: ROA, ROE, Endeudamiento.
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SIGAA
Tabla 4
Resumen de los resultados de los modelos con 4 y 3

variables

Modelo Variables

1 Riesgo financiero
f (Liquidez, Roa,
Roe, Endeuda-
miento)

R2 R ajustado
0,24 0,18

2 Riesgo financiero 0,23 0,19
f (Liquidez, Roa,

Roe)

3 Riesgo financiero
f (Liquidez, Roe,
Endeudamiento)

0,02 0,04

4 Riesgo financiero 0,06 0,01
f (Liquidez, Roe,

Endeudamiento)

5 Riesgo financiero f 0,23 0,19
(Roe, Roa, Endeu-

damiento)

Nota. La tabla muestra el resumen de la corrida de los

modelos multivariantes con 4 y 3 variables.

Los resultados estadisticos de las
modelaciones econométricas con 4 y 3
variables demuestran que no son ideales para
explicar, en su conjunto, el riesgo financiero
de las empresas floricolas ecuatorianas, por
tanto, al tener todos unos resultados de R, R?
inferior a 0.70 no se pueden aceptar como

modelos de prediccion.

A partir de lo expuesto, se procedid
a correr las modelaciones econométricas de
la misma manera que se ha realizado en las
especificaciones anteriores, solamente con
2 variables explicativas para posteriormente
realizar las modelaciones univariantes en
donde se encontrd los siguientes resultados

estadisticos:

REVISTA SIGMA/ Vol. 10, N.02, 2023 (pag. 122-143)

Tabla 5

Regresiones Multiples de 2 variables

Modelo Variables R2 R
ajustado

1 Riesgo Financiero 0,0111  -0,0277
f(Liquidez, ROA)

2 Riesgo Financiero 0,0617 0,0249
f(Liquidez, ROE)

3 Riesgo Financiero 0,0107 -0,0281
f(Liquidez, Endeuda-
miento)

4 Riesgo Financiero 0,2329  0,2028
F(ROA, ROE)

5 Riesgo Financiero 0,0118 -0,0269
f(ROA, Endeuda-
miento)

6 Riesgo Financiero 0,0584 0,0215
f(ROE, Endeuda-
miento)

Nota. La tabla muestra los resultados de las regresiones

multiples de 2 variables explicativas.

En este caso los resultados estadisticos
indican que el R? mas alto es de 0.23, mientras
que el estadistico R ajustado es de 0.20. Los
demas R de Pearson de cada uno de los modelos
de 2 variables indican que son cercanos a cero
por tanto no son modelos que puedan ser
usados con base de prediccion. Puesto que el
R de la ecuacion donde el Riesgo Financiero
f(ROA, ROE) es el mayor de todos mas no
es superior a 0.70, se toma el valor de Durbin
Watson para aceptar o rechazar en base a lo

siguiente:

Si D.W > 2 = Se acepta el modelo para
prediccion

Si D. W< 2 = Se rechaza el modelo para

prediccion
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El valor obtenido fue de: 1,90 por tanto se

rechaza el modelo para prediccion.

A continuacidn, se presentan los resultados de

las modelaciones econométricas lineales:

Tabla 6
Regresiones lineales
Modelo Variables R2 R
ajustado
1 Riesgo Financiero 0,0054 -0,0137
f(Liquidez)
2 Riesgo Financiero 0,0055 -0,0136
f(ROA)
3 Riesgo Financiero 0,0567 0,0386
f(ROE)
4 Riesgo Financiero 0,0067 -0,0125
f(Endeudamiento)

Nota. La tabla muestra los resultados de las regresiones

multiples de 2 variables explicativas.

Al correr los modelos univariantes
o lineales, se encontrdé que el R? disminuye
significativamente, llegando a valores
cercanos a cero, lo que significa que los
indicadores financieros por si solos no
explican los cambios en el riesgo financiero,
por tanto no pueden ser usados como modelos

predictivos.

Comprobacion de hipétesis

En base a los resultados expuestos,
se determina que el modelo que mejor se
ajusta a una explicacion del riesgo financiero
y que puede ser usado para explotacion es el

siguiente:

Modelo especificado:

Rf =By + B,Li + B;Roa + ByRoe + By En + ¢

ST ALA

Modelo calculado

Viresge = 10543 — 0,29Li + 173.14Roa — 0.70 Roe — 4.77En + &

En este caso los resultados estadisticos
indican que el R? mas alto es de 0.24, mientras
que el estadistico R ajustado es de 0.18.
Los demas R de Pearson de cada uno de
los modelos de 2 variables indican que son
cercanos a cero por tanto no son modelos que
puedan ser usados como base de prediccion.
Puesto que el R de la ecuacion donde el
Riesgo Financiero f(Li, ROA, ROE, En) es el
mayor de todos mas no es superior a 0.70, se
toma el valor de Durbin Watson para aceptar

o rechazar en base a lo siguiente:

H1: Si D.W > 2 entonces Se acepta el modelo

para prediccion

HO: Si D.W< 2 entonces Se rechaza el modelo

para prediccion

El valor obtenido fue de 2.038, por
tanto, se rechaza HO, es decir que el modelo
se acepta para prediccion del riesgo financiero

de las empresas floricolas ecuatorianas.

Explotacion del modelo

Al partir del modelo calculado

Siendo el BO= 105,43 se procede a
calcular el riesgo financiero de cada empresa
y se obtiene el promedio general para conocer
si es menor o mayor al beta establecida como

base.
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La hipotesis planteada para evaluar el riesgo

financiero del sector floricola ecuatoriano fue:

HO: S1Y estimado > 105.43 = Sector Floricola

tiene alto riesgo financiero

H1: S1Y estimado < 105.43 = Sector Floricola

tiene bajo riesgo financiero
Toma de decision:

Y estimado = 92.18 < 105.43 = Sector

Floricola tiene bajo riesgo financiero

En base al resultado obtenido se puede
decir que el riesgo financiero del Sector
Floricola en Ecuador, base 2021, es menor
al estimado por el analisis econométrico, por
tanto, estadisticamente se considera como un

riesgo financiero bajo.
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Tabla 7
Proyeccion del riesgo financiero para el Sector Floricola Ecuatoriano
Riesgo
Empresa Floricola Provincia financiero
Y

PLANTACIONES MALIMA CIA. LTDA. Azuay 104,14
AGROGANADERA ESPINOSA CHIRIBOGA S.A. Cotopaxi 89,69
AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A. Cotopaxi 97,04

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES SOCIEDAD
4 ANONIMA Cotopaxi 105,10
5 EQR-EQUATOROSES C.A. Cotopaxi 94,44
6 GROWERFARMS S.A. Cotopaxi 100,60
7 NARANJO ROSES ECUADOR S.A. Cotopaxi 115,70
8 NEVADO ECUADOR NEVAECUADOR S.A. Cotopaxi 95,65
9 PAMBAFLOR S.A. Cotopaxi 120,00
10 FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Imbabura 225,94
11 AAASACORPORATION S.A. Pichincha 81,12
12 AGRICOLA TABACUNDO, AGRITAB C.L. Pichincha 32,55
13 AGRIFEG SOCIEDAD ANONIMA Pichincha -252,38
14 ALKAVAT CIA. LTDA. Pichincha 100,40
15 ARBUSTA C LTDA. Pichincha 43,88
16 BELLARO S.A. Pichincha 70,24
17 BOUTIQUE FLOWER'S S.A. Pichincha 70,25
18 CERESFARMS CIA. LTDA. Pichincha 102,42
19 DENMARS.A. Pichincha 64,97
20 ECOROSES S.A. Pichincha 110,48
21 EXPORTADORA DE FLORES EXPOFLOR C.L. Pichincha 90,48
22  FEELFLOWERS CIA. LTDA. Pichincha 96,86
23  FIORENTINA FLOWERS S.A. Pichincha 24,30
24 FLEURO S.A. FLEUROSA Pichincha 99,47
25 FLORES DE LA COLINA FLODECOL S.A. Pichincha 443,63
26 FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A. Pichincha 76,84
27 FLORES DEL COTOPAXI S.A. Pichincha 7,36
28 FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. FLORECAL  Pichincha 113,33
29 FLORES EQUINOCCIALES SA FLOREQUISA Pichincha 84,14
30 FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA. Pichincha 95,65
31 FLORES SANTA MONICA NANTA CIA. LTDA. Pichincha 103,82
32 FLORES VERDES S.A. FLORDES Pichincha 104,31
33 FLORESY FRUTAS FLORIFRUT S.A. Pichincha 230,40
34 FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL Pichincha 170,95
35 FLORICOLA LAS MARIAS FLORMARE S.A. Pichincha 101,66
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FLORICOLA SAN ISIDRO LABRADOR FLORSANI CIA.
36 LTDA. Pichincha 73,88
37 FLORISOL C LTDA Pichincha 88,79
38 FLOWERVILLAGE CIA. LTDA. Pichincha 94,13
39 GALAPAGOS FLORES GALAFLOR S.A. Pichincha 89,86
40 GARDAEXPORT S.A. Pichincha 134,42

GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A.
41 GUAISA Pichincha 104,45
42 HOJAVERDE CIA. LTDA. Pichincha 102,43
43 INVERSIONES PONTETRESA S.A. Pichincha 29,65
44 JARDINES PIAVERI CIA. LTDA. Pichincha 67,31
45 JOYGARDENS S.A. Pichincha 102,21
46 MYSTICFLOWERS S.A. Pichincha 89,28
47 NATUFLOR S.A. Pichincha 92,13
48 NEUMANN FLOWERS NEUFLOWERS CIA. LTDA Pichincha 63,91
49 PRODUCNORTE S.A. Pichincha 97,66
50 ROSAPRIMA CIA. LTDA. Pichincha 98,93
51 ROSE CONNECTION ROSECON CIA. LTDA. Pichincha 61,23
52 SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA Pichincha 99,63
53 SOLPACIFIC S.A Pichincha 91,30
54 ECUATORIAN FLOWER GRUNKO CIA. LTDA. Pichincha -18,79

PROMEDIO DE RIESGO FINANCIERO 92,18

Nota. La tabla muestra la explotacion del modelo en el calculo del riesgo financiero con un modelo de regresion

de 4 variables.
Discusion

La importancia de la evaluacion
del riesgo financiero en el sector floricola
ecuatoriano radica en que ayuda a determinar
hasta qué punto una empresa puede hacer
frente a cualquier pérdida o dafio. También
ayuda a conocer si la empresa dispone o no de
fondos suficientes para seguir funcionando en

caso de que algo vaya mal.

Existen varias estrategias para la

evaluacion del riesgo financiero, entre ellas:

REVISTA SIGMA/ Vol. 10, N.02, 2023 (pag. 122-143)

Proyeccion de ingresos y gastos

Determinar cuanto dinero se necesita
para primas de seguros y otros costes
asociados con la prevencion de pérdidas

y la gestion de reclamaciones.

Determinar qué tipo de opciones de
inversion tiene a su disposicion la

empresa (por ejemplo, acciones, bonos).

Estimar la cantidad de dinero necesaria
para comprar equipos o suministros (por

ejemplo, fertilizantes).
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Las principales estrategias para evaluar el

riesgo financiero son:

1. Evaluar los resultados financieros
de sus competidores (incluidos sus balances)
y su capacidad para hacer frente a sus

obligaciones;

2. Identificar sus propios puntos
fuertes y débiles;

3. Utilizando fuentes externas de
informacion sobre el sector, incluidos informes
de noticias sobre tendencias o desarrollos

recientes en su sector;

4. Evaluar la flexibilidad de su propia
empresa para ajustar su estrategia en funcion

de las condiciones del mercado;

La evaluacion del riesgo financiero
es una parte fundamental de las operaciones
del sector de la floricultura. La naturaleza
de este sector exige que todas las decisiones
se tomen teniendo en cuenta la cuenta de
resultados. Esto incluye todo, desde cuénto
gastar en suministros hasta cuantos empleados
se necesitan o cuanto tiempo dedicar al

marketing.

El proceso de evaluacion del riesgo
financiero empieza por examinar todos estos
factores y determinar los costes e ingresos
potenciales asociados a cada decision. A partir
de ahi, la empresa decide qué riesgos debe
intentar mitigar y cudles puede permitirse

asumir.

SIGMA

En esta investigacion, al ser de enfoque
cuantitativo, las limitaciones se basaron en el
acceso a la informacion financiera, misma que
no esta subida por todas las empresas, ademas
los cambios de nombres en el Servicio de
Rentas Internas o los cierres de las mismas
también son una limitante para obtener la

informacion financiera completa.

La modelacion financiera realizada en
esta investigacion, si bien indica que el riesgo
financiero para el Sector Floricola con base
2021 es bajo, debe usarse considerando las
perturbaciones posibles a los que se encuentran
expuestas estas empresas, las externalidades
internacionales como, por ejemplo, la guerra
entre Rusia y Ucrania, desastres naturales,
huelgas y paros a nivel nacional son factores

que no deben pasar por desapercibido.

Conclusion

El sector de la floricultura es uno de
los mas rentables del mundo, pero también
uno de los maés vulnerables a los riesgos
financieros. Para que este giro de negocio siga
siendo seguro y estable, deben tomar medidas
que garanticen la seguridad de sus inversiones.
Por ejemplo, deben vigilar su cartera de
inversiones y asegurarse de que disponen de
fondos suficientes en todo momento. También
deben tratar de diversificar sus inversiones
en la medida de lo posible, para reducir las
posibles pérdidas en caso de que un activo

concreto pierda valor.
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Este estudio

Ecuador, a pesar de todos los problemas que

evidencia que, en

se ha vivido en el transcurso de los 3 Ultimos
anos, el sector floricola demuestra estar
estable, con un riesgo financiero ligeramente
inferior al promedio total calculado en la
modelacion econométrica. Por Gltimo, deben
controlar cudnto gastan en sus inversiones para
asegurarse de que les queda dinero suficiente

después de pagar las deudas existentes.
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